TRAVAUX DE LA FACULTE DE DROIT
DE L’UNIVERSITE DE FRIBOURG SUISSE

Edités par Jacques Dubey et Hubert Stickli

446

ALEXANDRA VRACA

Les actions a I’épreuve des
droits-valeurs inscrits

Schulthess § 2024



Table des matiéres

Avant-propos..... IX
Semmaire X1
Table des matiéres X1
Table des abréviations XXIIT
1. ADbréviations USUEIIES ......oeruvueeiiiieicet e XXIII
II.  Abréviations des réglementations Citées........cocociiviiiiniiciciiniiiieee XXX1
Bibliographie XXXvil
L. DIOCHIINE ...ttt ettt et et reesemeesene st erab e conaeesmessoanesnanas XXXVIL
I Documents offiCIels ......coovieiiiiieiiiir ettt s LXI

L. LOL TR coiiiiiieeeierieete vttt eee e n et sae e seesaaeen s ensencemaeseeas LXI

2. AUITES et e et et s e e LXI
ML Autoréglementation..........cccueericveuiricrnieniieire ettt srae s LXVI
Introduction . 1
L L’objet de I’étude et ses dEliMItations..........ccevviiiiiiviiiiieiiiine e 1
I DPIntérét de PPEIUAe . ..ooiiieiieiiee et e 2
III.  Le plan de I’étude et les méthodes employées .........cccccoovvnriiiniicniniiciiiinenn. 3

Premiére partie : Les fondements légaux et techniques
des droits-valeurs iNSCritS......iicnineerncscsssetrcsscssnnessessrssnnneesasese

Chapitre 1 : Les fondements légaux 7
L Le concept classique de papier-valeur ..., 7
1. Le papier-ValeUr ......c.ccccciiiiiiiiein e 7

2. LEHIIE  oeeieeeee ettt ettt et sttt 8

3. Les droits inCOrPOTES ... ..ccocciiriiiniiiiiiiiin s e esa e e 10

I, Les droits de SOCIEIArial.....cooiieceiiiiiie ettt et 11
1. Ladisparition des actions au POItEUL ..........ovicviieviineeiierieinsescesn s 11

1.1 Les aCtionS QU POTTEUT...c.cuuivirieriertierieeieniteeeeeniieeeeeeeseesseeeenteesnvessenaan 11

1.2 L2 GiSPATItION. ..c..iei ettt s er et esas st e e b ere s 12

2. Les actions NOMINALIVES .........c.eeeireieiiiecicetenranreeesretesecene e seannesseeneas 14



Table des matié¢res

2.1 La notion de Paction.......c.ccoocviiieeniiioeii et 14

2.2 L EIMISSION ..ottt ettt e eneee e b et et te e e et s eee et eaesarseneeeseeness 17

2.3 Les titres intermédiés : une forme d’action ?.........c.ccveeveiiveirineenncenn.ne 19

2.4 188 OIS ..ottt et ettt ieen s 20

2.5 Le droit & I INCOTPOration.......cc.eeiireiieiie e ceie e eee e 21

2.6 L2 PIOPOSIHION ..cueiiiiiiiiieiiiiieeiiieee s ceceeseeseeaesee s e s seaeeaesreseaseeansereenees 23

3. Les bons de partiCiPation..........cco.ovioieeiieciieeere ettt eaaear e e 24

I L immObIlISAtION ....ociiiiiitietie ettt ettt sraaeseeaaesanees 24
To BN @ENETAL .ot e 24

2. Le dépit COECHT. ..ottt 26

3. Le certificat global ... 27

TV, La dématérialiSAtION .........c.coeeiiiiiriiiiiieieeitenereeee et sinesie et see e s 28
1. Les droits-valeurs (SIMPIES) ......ccoviieeeriiiniirireccerireee e 28

1.1 L’évolution NOIMALtIVE .......c.oouierieieecreee ettt e 28

1.2 L8 MUOTIOM Leeeiieciie et e ettt e e eav e et eeeasaeesaeaesssseanbaesnaeantreenns 29

1.3 L EMISSION ..eeeiiciieiies sttt ettt st estassaeesnae st e easeeseeneseees 30

1.4 L€ TEEISITC c.vieeveieiie et eeee e etie e s e e e e e e e e aasreesaeeenanseenneesaneanteeenns 31

1.5 L@ tranSTEIT covvveee et et 32

2. Les titres iNterMEIES .....uvevierieiririiieeieciiresiceeeiissre et essestee s reseessesnesene e 33

20 En@énéral ... 33

A B 1 o 13 (¢ )« JE O U SN U SO UUPTURRS 34

2.3 LA CIEALION ..ottt ettt e e e et e e saae e eane e eaaaeneneaas 35

2.4 188 AEPOSILAILES ......eeiiiiiieeirtiee e eee et ettt eae e e eaeeneenre e 36

2.5 Le transTert ..o et e 37

V. La SYNRESE .c.oeiiiiii ittt sttt sttt st at e et ta e 37
Chapitre 2 : Les fondements techniques.... 41
I La technologie des registres diStribUéSs...........cocuoivviiiieiiiiiiiiieeece e 41
Lo BN @enéral. ... e 41

2. Leregistre distribué.....coooovioiiciniiiiiiie ettt 41

3. Latechnologie blockehain.........ccoociioiniriiiiii e 42

BT ER ENEral ..ottt 42

3.2 Les blockchains publiqUes........co.oeiviviiiiiieiecieccse e 43

3.3 Les blockehaing PriVEES.......ovevveieiiiiiieirec et 43

4. Les JEtONS dIZIAUX ..vvceevrerrireetireeiteeeriectieeieeeseresvesreseseessteensaesereoneessaeeannes 44

5. Les domaines d’appliCation...........c.coveeuveuiivnreeeeeiee et 45

5.1 LeS Crypto-IMONDAIES .......oveiverieieeriieeeeeieriraenreeee et seeseeeeesaresenssree s 45

5.2 Les Initial Coin Offerings......coiiovvieieeiieiece et 48

XV



Table des matiéres

5.3 La finance décentraliS€e ........ovvieiircrierneiiieriiiinieieciie e 49

[I.  Les principaux cONCEPLS SOUS-JACENLS.......coveeuerriiiiriaiiie i et eenesereenserenns 50
1. Lacryptographie asymeétrique ...........cccoeciiniiiicinieiniiiiiene s e 50

1.1 ED @ENETAL .ottt e e 50

1.2 La signature digitale .........cccocoeimmeenieieiicce s 52

2. Les fonctions de hachage cryptographiques ..........ccocevcervcinirineccicninncenn 53

3. Les mécanismes de CONSENSUS .....eecvviiierrieeerircereerereeaereeseeseeenmesesnsasneees 55

3.1 La preuve de travail (BitCOIN).......ccovrrieciieeiieiiccini e 55

3.2 La preuve d’enjeu (Ethereum) ..........occoccciniiininiinenicinc s 56

4. LS SHIAFE COMIFACES ..ouveeeaareeeeies ettt e et s eenb s ennna s 57

e 7 5 1104 o OO OO TR PO OR S POROOPORR PPN 57

4.2 Les CAraCteriStIQUES ....evievreerrerrierieeniriasseetesieesiesseeanesontesmnesieasssesreenensen 58

III.  Les technologies de portefetille........oovveeiciiiiiieninis ettt 61
L. LA NOLOM ceiiiieeiiiiis ittt reeetesne e reene e sree s e esin o srerssans s saaesreesns 61

2. LBS LYPES erteiiieiieeeierree st site s s sttt et e b st sab e ean 62

2.1 La détention dir€Cte ........c.eeverieriieinienriiiiiieenicreece e 62

2.2 Le portefeuille non-tutélaire .............cccooovveeiniinciiicnniiincceieecenns 63

2.3 Le portefeuille tutélaire ............occoooveicinieieiceecsececinc e 64

2.4 Le portefeuille héberge............cooooiiiiniiiiiiiicin e 64

3. Les prestataires de SEIVICES .....oocooiiuirieceniiioiiiiiit et 65

IV, Les eNjeux ChOISIS ..coioterrieieeiiirirciee ittt ettt e 66
1. La gouvernance décentraliSée. .......coccvviiiininiiiiniieeieneeorrenee e s 66

2. Les risques OpErationnels ......cooceviiieeniieiriienciir e 67

3. La consommation énergétique........ccorerrerireeeereeierieeerericnicereerraeesesnaenanses 68

V. LA SYNERESE ittt e e e 69
Chapitre 3 : Les droits-valeurs inscrits 73
1. L IStOTIQUE oo e et s 73
IL L@ COMECEPL ittt ettt et it e e eeve e snneeraeas 76
1. LaNOOM ittt ettt e at et e 76

2. L’approche contractuelle et technique......c..c.occeevericenenenenninnc e 77

3. La convention d iNSCIIPHON . ...c.ccveiererrrrieircsreiee et ee e eenee e ceeevenes 78

3.1 L8 COMCEPL .ottt ettt ettt e b e b eaaens 78

32 LafOIME ..iiiiieiiiciiceece sttt e 78

3.3 L CONIENU cenvirveiiieiiiir ettt sttt ets et ve s st seb s na s e nebe e e e 79

FA LS PATLIES .eoueeniiiiieieieie ettt ettt be et ae st ere e 80

3.5 Lélection de droit et de fOr.......ccccvvirierenriierieceeerreeeee e 82

XV



Table des matiéres

111

Iv.

XVI

4, L’inscription dans Un FEZISIIE .......c.eeveerieeiirereeireerreeeee e eeee e eennas 83
AL EN @ENETAl. ..o e 83
4.2 Le pouvoir de diSPOSET ......ccovceieiriieiiiciiiiiiesie e 84
A3 LPANTERIILE ..ottt 87
44 LapubliCite...ccooiiiiiiiii e 89
4.5 Les obligations du débiteur ........ccovrveiiiiiiiineniceicce e 90

S L8 COMEBNU uurteiiie ettt eere e e et e st ee e st s 93
STEN @ENETal ..ot 93
5.2 Les droits de SOCIELariat.........ceceeivereeriieeniecreeee e 95

6. Les clauses SATULAITES ........oveevueiieiieeceteeeen e ciee ittt sre s 96

L8 TS ottt 97

1. Remarques préliminaires ...........ocoooouiiiiirniioniii e 97

2. Deffet de présentation........c.ccoieerccriiniiveniiinsiiineesenser s esee e 97

3. Leffet de 1éZItIMAtION . ... .ociuiviriiirierirereenir et see et 98

4. La protection de labonne foi........cccoviiiii 100

5. La restriction des eXCePHIONS .....ccooceviriiniiciiiiiicr e 101

6. Laregle de PrIOTE ......oooiiiiiiimieiiiieiecece ettt s 101

T LeS SOTEIES .ottt e e 102
7.1 L’absence de transfert.........cccooieicniiiniiniec e 103
7.2 Le trANSTOIt cvoiievieieeieire ettt 104
7.3 Les types de SOTELES ....ec.eiviieireiieiiieriee ettt s e ervenie e 104

L@ trANSTEIT .. .vieeeetie ettt rtte et st e s et e et e e e e st ens 106

1. Le transfert par le biais du registre .......ccooeevvrrnieivvensinnenre e sececccninnns 106

2. Les transactions en-dehors du registre.........cccoovevunerenveeeereeeeseeeeneenns 108

3. Le transfert en cas de succession universelle .........ooovevveiiiiiccencnnninn 109

La réglementation applicable .........ccoooiriiiiiiiiriee e 109

Lo BN @ENEIAL.. o e et e 109

2. L’émission et le négoce de JetoNS.....ccoevirieriiiiirrieien et 110
2.1 EN @ENETAL.cviiiiiiiiiiiiicc ettt et 110
2.2 L’émission de jetons sur le marché primaire ..............coeevveeerrenrnennnn 110
2.3 Le négoce de jetons sur le marché secondaire...........coeevveceeenieeennnnn, 112

3. La classification des JEtONS.......ccoouivieeiererieeiiieeiiricreeies e eer e 115
3 ER@ENEral. ..o 115
3.2 Les jetons de PAICMENt .......ccevveeeverreieesieereeereeeeeeesreercesreeeeere e sse e 115
3.3 Les jetons d utilité.....coooviieiiine et 116
3.4 Les jetons d INVESHSSEIMENT .......ccvveerieriieieiieieree et eseree e e ennas 118
3.5 Les jetons hybrides ......ccoociiiieniiiiiiicnciene et 119



Table des matiéres

3.6 165 StADIE COIMS oo ovvviiieiieieriieeceieee s eeeeeette e eeetr e e et eeeaesrvneeeneeeaeaesannas 119
VI La SYNTRESE ..ottt ettt 120

Seconde partie : Le régime juridique des actions émises

sous forme de droits-valeurs inscrits .........ccceerueeveseeesenrenenne 125
Chapitre 4 : L’identification 127
I Remarques PrélimINaires ... ...c.eieerrereereeicreneraeereesneresstesnesseesieesiessmeesneennes 127
II.  Le registre des ACtONS .....occviiiieeeieerirrrceeenieeetecree s eeneeiaaseressasee s buessaenaan 127
Lo BN ZENETAL ..ot e 127

2. L’exercice des droits d’actionnaire ........ccc.ciinenrmeneennonneneenresieeseens 130

III.  Le registre des ayants droit €CONOMIGUES.......ccceeveerirecreerverirerierieerrrereeeeseeeens 131
CED@ENETAL . e 131

2. L’0bligation d anmOnCe .........cccoerieiiererreriieniisir e steenesneceessaenaeesieesienas 132

3. L’actionnaire personne morale .........cooveeeiiienrenoienesine e 134

4. L@ IBZISITO ..ottt e e e s 136

5. LeS SANCHIONS ...eoueiiuiiieiiereieteee ettt st st et ssne e ettt 137

IV. L’absence d’intermédiation financiere ........c...occvveervvverncnsvnnieeieeniercenen e 138
Lo L@ PIINCIPE weeeeeeirieieiree ettt sttt sttt eva ettt s sbeebaene b nree 138

2. LeS CONSEQUEIICES ....ccuiuriereimriiicirerie oo scene s sietesee e e easesaeseeennennene 139

V. Le PSEUdONYMAL .....ouimiieiiiiiiiieiiie ettt st e s 139
Lo En @8neral. oot e 139

2. Les CONSEQUENICES ....co.vevuiieniieiiiriii ittt ettt et st sae et 140

VI La ré-intermeédiation..........ccoceeireeoiriiiieiceeeie e 141
1. Le transfert et I'immobiliSation...........c.ccoovivrrnimniiionirrceeirreee e 141

2. Le pouvoir de diSPOSET ...cc.eviiiireiiieeecceieicereeteceeea et aesaere e sae e eae s 142

3. L aPPIECIALION «.eveerveeerieiteeeeeriee e cvea e s an e sae e sseseeabeeassressnensenas 143

VII. Le contréle par 1a SOCIEE ......ccooceeriiriiieceiicci et e s 145
Lo En @ENETAL ..ot 145

2. Le contrOle @x POST .....ccovviiiiieiiec e e 146

3. LeS CONSEQUENCES ..ueveveeeerireriieieeeiaeirreee et sveete et eeeetseeseesbesasenseesteenneenes 146

VIIL La nouvelle sorte d’actions diSPo........coceveeeeeririiircrinnneecaneceie e 147
1. Les actions diSPO .....c.cveereeerirreieiiriecee ettt et eees st 147

L1 LaNOION ettt sttt 147

1.2 LeS CONSEQUEIICES .....vuverencicerecrirre st eeesse st e 147

XVII



Table des matiéres

2. Lanouvelle sorte
IX. L SYNEHESE .cevetiiiiietiieeicicee ettt
Chapitre 5 : Les restrictions au transfert.................. vrrreneneesnnens reeranenianes 153
L. Les restrictions a la transmissibilite ...t
1. Le concept € €8 tYPES....ccueivriiiiiiiiiiiitice et
1.1 Le concept.....coccevviiiiiiiieneininniins
1.2 LS LY ettt
2. Les actions non cotées en bourse
2.1 Les MOTAIIEES....eeeiiireiee et et e
2.2 La décision d’a@rEMmENt ... cccoooiriiiiiiriiiiiceii et
2.3 Le refus pour justes motifs ..o 157
2.4 Les autres possibilités de refus ..., 158
3. Les actions COtEEs €N DOUISE. . ooooiviirieiiicreiieee it 159
3.1 Les motifs de refus v 159
3.2 Le transfert €0 DOUTSE .......ccooiieiiiiee et 160
a Du point de vue de "aliénateur ..........ocoooiiiiiii oo 160
b Du point de vue de I’aCqUéreur........ocoeeieiiiietiiieciienceeneevecne 161
c Du point de vue de 1a SOCIEté .........c.cocieiiiiiiiiiii 162
3.3 Le transfert hOrs DOUTISE ........ovieiiii e 163
a Du point de vue de D’aliénateur...........ccoeovvreoiieeenciie e 163
b Du point de vue de P’acquUéreur......cccvvveerrniiciee e, 163
c Du point de vue de 1a SOCIELE .........ccoovviiiiiiiiii e 164
4. Les actions intermédiées
4.1 Engénéral.......ccceecrivnennnnnenen.
4.2 Les actions intermédiées cotées
4.3 Les actions intermédiées non cotées 166
5. La notion de cotation en bBOUFSEC.......cc.eoviieeiieiiieee e e 168
ST ED ENETal. oottt e

I Les actions tokenisées lides

5.2 LeS CONSEQUENCES ....eovveenviieieiieie it eie et ve s eseeseeseereenas

I BN @@néral... ..ot
2. Le CONtIOE @X QRIE ...ttt
2.1 L& PLINCIPE...c.veienieieiieiiee et esee e et s ae e
2.2 Les fonctionnalités techniques
2.3 L’exigence de Juste motif ........cccoviviirivrereniiie v
3. L2aPPIéCIation ....c..ccoeueviiuiiieuiiieiiities ettt eaen
ML Les conventions d’aCtiONNAITES ......cccvovereeiieieisrieeeriereereeeceeeeesseeeeereeesereseeens

XVl




Table des matiéres

[ - 15 1 1o £ T ) « OO PO PSSO P O PO OO P PSP 175

2. Les clauses de drag-along ..........ceeveecvveiinoninninieceenieiineree s 177
21BN @ENéral......ooiiiiiiiii e s 177

2.2 L7aUtomatiSAtioN ........ccverereiiireeiiererie e nere st e s e s 177

3. L7INFOrMAtION ..eivtiiiiiiieiiiiiie ettt st et e st ere e s e eans 178

3.1 Les clauses StAtULAITES ......ccvviiereerieririerreiseereecreesere s neeeseenensesseeeneas 178

3.2 La convention d inSCriPtiON. .....c.ecveiiireerireenseesinesiresiesseeniasseseneesvenees 179

3.3 Le consentement eXPliCIte ......ovveereireeiririerienierceeesce e 180

TV, LA SYNENESE ..ottt ettt ettt sr ettt sneesteene e 181
Chapitre 6 : Les autres enjeux des droits-valeurs inscrits .........cc.eceuuee. 187
L Remarques Préliminaires ... ...coceoieiirieenanirrereceeeiece e sen et seeseesee e eneeeaeas 187
II.  Le devoir A’ information ........c.o.eeevieeciecireriieienereesiseesnecevs e saeearesresreeceans 188
Lo B @Eneral. ...t et et 188

2. Les INfOImMAatiONS....c.coovivrieiiioieiieniie ettt 188

2.1 Le contenut du droit-valeur .........cccccoovivienininceniire e 188

2.2 Les informations teChniqUES.......ccocuvvuieiiiiinieeeesireicesieeeeneeseeeineneane 189

3. Lesupportetles modalités ... 190

4, Les deStNALAIIES c...vvvivvireeeieeestieereereesier e eetestasaeeresrarsvsenbe e eaaessesareasnens 192

I, Laresponsabilité .......ccocoooiiiiiiiiiiiieenctr s en 192
Lo BN ZENETAL ..ottt st s 192

2. LADAIUIE ..ottt ettt st sea st b a e et enae v e 193

3. La qualité POUT QIT ....eoeieiieeieeeieiiee ittt et teae 195

BT EN ZENETAl..coiiiiieiiiiiiii et e s 195

3.2 Le cas PArtiCUNET c..c.cvviveeeierirerc ettt re e 196

4. Laqualité pour défendre.............coevevivevieniiieiicee et 197

A1 EN ENEIAL..coniiiiiiee ettt et et nt et 197

4.2 En droit des SOCIELES .......ocvvriireer ittt ettt e ee e 197

5. LS CONAITIONS ...eeruriieieriinitieiee e erticereie et e st sr et e e esesenerestesaeereeneas 198

5.1 La violation du devoir d”information .............cceveveevecrenereieeeneene. 198

5.2 LA faULC.ccciiviiiieeeeeeete ettt r e 199

5.3 Le dOMMAZE ...ovvecrreiiieeieeir ittt st ae ettt 202

5.4 Lelien de causalité .........cccocvivieverinniiieeeic e s 204

6. L’absence de lbEration ........cc.ocveevieoeeeceiiieenieie et s 206

7. L@ PIESCIIPLION. cuueivineiiitceeeeeeettete ettt eeecacseesta st s e e aeere s reenareene e e s 207

IV.  La procédure d’annulation .......c..c.coevrrveneninneenninineee e 207
Lo BN gEN6ral. ..ottt 207

XIX



Table des matiéres

VL

VIL

XX

2. Laprocédure... ... 208
L5 CONAILIONS ...evvriiiiieaiieniterie ettt eette s ee e et saaresene e saeeaanesereeseeee e 210
3.1 La qUAlIté POUN BT cvieeiieieriee et ereereer e e saeaenr et e s e 210
3.2 Le pouvoir de diSPOSET ...coveiiiieiiiirieiiiis ettt e 210
3.3 La perte du pouvoir de diSPOSEr .......ccooriiiiiiiirinicencrenecce e 211
4. La défense de PAYeT.......coociviiniiiiiiit it 213
La sommation publiqUe ......c.covoiiiiiieeieeei e 214
6. L’action en 1evendiCatioN .......cc.ooviireeiiiiieiiie et e 215
6.1 Lorsque la clé privée est produite ..........cooeveriiivieiinienrcnineni e 215
6.2 Lorsque la clé privée n’est pas produite .........c.cccooeveevinciieiennnncnn. 216
7. LES CONSEQUEIICES ..uuveeeiniiinnieineeiireeiieeeiet e st r et 216
L€ SEQUESITC....eeeenitiaeeeiieesiieeaeetteeesieea st ee et e e e nereesateeeasbesssuanaastseeasneesbbneanbee e et 218
Lo BN @ENEIal. .ot e 218
2. LeS CONMAILIONS ...ovirierieiiiiaaiiie s eetite et e eeeteaeaesenas s enbe e santeeneeeareeeantceeenees 218
3. Ladésignation ... e 220
3L EN @ENAIAl . oottt 220
3.2 Les droits~valeurs iNSCIILS ... .oeuivoreerreereeiirere s esetenree e eensere e 221
4, Le lieu de SIUALION ...oviiiiriii ettt s ere et 222
4T Engénéral..... e 222
4.2 185 CICAICES 1ereueererierarirreriieaeieiraeanraeesasseaeasiaeaastreeeenseesneenssreraneeenaneas 222
4.3 Les titres intermEdi€s.........cooiiiriieieiiririeeee et eree e 223
4.4 Les droits-valeurs INSCTItS ........ccoocerrieeiiiriiie ittt esresaecreeeseenens 224
Excursus : La restitution de cryptoactifs .....cocoeeveiiviiveieicveeee e 225
1. L’insolvabilité du créancier ou du dépositaire............ccoeevvveivnriirirnnnnnn, 225
2. LeS CONAILIONS ..eoiriiitreniiriietie e rir e iree et eaeesaeesvresabeebeseressnenenee e 225
3. LaProClAUIC.......ccvviiriiriieeie sttt ettt eea et aeen et eeean e aens 226
3T ED ZENETAL...coneiiiiiiieceec bt 226
3.2 Larestitution de cryptoactifs .........ccooveeveieerieieieiie e 228
Le pouvoir de diSPOSET .....cveieiiiieeiniieeie ettt et st as e 229
5. Larevendication du tiers et de 1a masse ........c.ocoveeveeiiiceieeceveineee e 230
5.1 La revendication du Hers .........ccccevvviirrianuiiieiiecieee et 230
5.2 Larevendication est fondée..........c.ooeeviveecririciiciiiciveei e 230
5.3 La revendication n’est pas fondée .........ccoeevenireciiiniiceriecriee e, 231
5.4 La revendication de 1a masse........cccevevvereuirioeiverccee e 231
6. L’accés aux données et leur restitution........cceecueeicrieveriinerirecceeeeceneevee e, 232
LA SYMENESE ..o eieeiiieriei ittt ettt st et e ssas e s et ere e b e nneenas 233



Table des matieres

CONCIUSIONS .coococcrriessrerrassnresssssisssssseccsrsssssssessasssescssssesssssssasase 239
SchlussfolZerungen ..........eoeeeveenurnensuvecssnenncsseeeecsssnsccssncnnsans 251
Répertoire alphabétique des mati€res .......cccccoeccnnrercrcrcnnanne 265

XX1



