Inhaltsverzeichnis

Inhaltsiibersicht........ .ot s e s estes v
ADbKUrzungsverzeichnis ...........cocooceiviiiniicininnnii et XV
Literaturverzeichnis ...........ococoveriiieieniiccinnsnneee oo esere st sessseesnas XXI
Materialienverzeichmis .............ccooocoiieciiiniini e XLIIT
A. EInfURIUNG ..ottt s seeses s s sessessesaessesesesissessantsassatsanas 1
Lo EINICIIUNE ettt nceestesenste e ste s iseesesssessessasasasesesnessssesssesesresasssastsssasssnar 1

T UIBEIbIICK . vuvrecieeeeeecseesierecse st st s ettt es s sssssssessssassesssss st s sass s sanens 4

1. Geltungsbereich des éffentlichen Ubernahmerechts..........cooevrvneerncerirenen. 4

a)  Offentliches Ubernahmeangebot...........o.ecvesireeeriveiieesensersrssssseasenns 6
aa) Ubernahmeangebot.. ... ..coerrvenrrensrsensssrmssnsrssssssssssssessssenssanees 6
bb) Offentlichkeit des Ubernahmeangebots... o 10
b)  Beteiligungspapiere......ccccovvverireerreeriereranneans . 13

¢) Publikumsgesellschaft................ o 16
aa) Sitz der Zielgesellschaft..... ... 16
bb) Schweizerische Bérsen.................. . 19

cc) Rechtsform der Zielgesellschaft ...
aaa) Voraussetzungen der Bérsenkotierung ...
bbb) Kommanditaktiengesellschaft.................

cce) Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH)............. 28
ddd) Genossenschaft..........coveevenrivenivenesnericnsenrecrinnens e 31
eee) Schlussfolgerung ........ccvvevecenierrnrernennns ... 33
2. Uberblick iiber das éffentliche Ubernahmeverfahren...... . 34

1. TermUNOIOGIE ...ueeucierirircermsrirtenesseretseeneneaenisssseessresenssnsesssassascssssanssssssssnsssens 38
IV. Kompetenzordnung........ieiemeeinimmniiiiceseessiersiseisissssesnsssmisesesssessesens 39
1. Aktienrechtliche Kompetenzordnung...........coceveceureeeesiiecivcncerercsesecsonne 39
a)  Aktienrechtliche Kompetenzordnung im Allgemeinen ................... 39
b)  Aktienrechtliche Kompetenzordnung im Bereich von

AbWENIMAasSNaNMEN........o.eeevvemeirerecsmiseenreasssesesesesssessesssssssesasas 42
aa) Keine Kompetenzattraktion im Bereich der Oberleitung......... 44
bb) Kompetenzattraktion im Bereich der Geschiftsfiihrung.......... 47
aaa) Grundsatz: Keine Kompetenzattraktion ........ccceeenneene. 47

bbb) Ausnahmen: Geschiftsfilhrungskompetenzen der
Generalversammlung........c.coeeccenenrercnrenneecrnrecsenennns 53

VIl



Inhaltsverzeichnis

B.

VIII

2. Ubernahmerechtliche Kompetenzordnung ...........ccoeeeevererecmncenmrevnneesronens 55
a) Kompetenzwidrige Abwehrmassnahmen
(Art. 132 Abs. 2 FInfraG)...c.cceveemrecerinivneisieneinesiscsaesesnesasees 53
b)  Unzuldssige Abwehrmassnahmen
(Art. 132 Abs. 3 1it. b FInfraG) ..cccoevvrevrecrnricnrncniinesencnenssnnes 57
¢) Delegationsumfang vor{ Art. 132 Abs. 3 1it. b FinfraG.................... 57
3. Ubernahmerechtliche Schutzziele .........ccoovvnrniiiiivniieiireninincniennen 61
a)  Schutzziele des offentlichen Ubernahmerechts .........cccvveeerrvervnnnees 61
2a) AnlegersChutzZ......ccviievniinniiniiii e 62
bb) FunktionssChutz........ccoeovirivvvminennininiiniisieitceccecencaes 64
cc) Marktneutralitdt und Transparenz .........ccoceeeevveevviniiiiccneeccnenes 66
b)  Schutzziele der iibernahmerechtlichen Regulierung von
AbWehrmassnahmen ..o 70
V. Entwicklung der Regulierung von Abwehrmassnahmen..........ccooveiccunnenenee 78
1. Rechtslage vor der Regulierung 6ffentlicher Ubernahmeangebote
AUf BUNAESEDENE ..ottt bbbt 78
a) Ausgangslage....... et s eR s r s s h e b eae st s esesansae s 78
b)  UbermnahmekodeX .....vveeversremrarrerrrrersnrsesssnsnsresssrsssssassrssmssssssssssrsernes 80
2. Entstehungsgeschichte von Art. 132 Abs. 2 FinfraG.......cccccovvvererennnnnnn. 87
a)  Parlamentarische Regulierungsbestrebungen (1988-1989) ............. 87
b)  Regulierungsbestrebungen der Bundesverwaltung (1988-1991)....... 90
c)  Exkurs: Internationale Orientierungsgrundlagen flir die
GESEtZEEDUNE ...eeeieeeecerire ettt e et nneenes 96
d) Gesetzesentwurf des Bundesrats (1993)...c.ccccccecverircrnnernrnvrennnnen 98
e) Parlamentarisches Gesetzgebungsverfahren und Inkraftsetzung
(199321998t s sss s sesenenen 99
f)  Revision der gesetzlichen Regelung von Abwehrmassnahmen..... 102
3. Entstehungsgeschichte von Art. 36 fl UEV ....c.ccovvviviinnnineinicnencnee 103
a)  Entstehungsgeschichte von Art. 36 UEV.......ccevvvvcviivnnnnnrennnne 103
b)  Entstehungsgeschichte von Art. 132 Abs. 3 lit. b FinfraG i.V.m.
ATt 37 UEV ettt sss s stsssssesasane 112
aa) Art. 132 Abs. 3 lit. b FinfraG ......cccceevvvnnnninicciininereneenne 112
bb) Art. 37T UEV ...t sasinssssssesneesos 114
GIUNAIAGEN ..ot enrecseerrrssenestessnesseseessassassssssarsrnasrssossanerasensen 118
L RECHSNAtUN...ccetriiiiececececc e e s ses s esanes 118
1. Qualifikation des 6ffentlichen Ubernahmerechts..........ccoevvercrnrvrrneenennnns 118
2. Qualifikation der tibernahmerechtlichen Regelung von
AbWEhIMAaSSNANMEN. c...c.coeerireeerereeersereereeersreesestseesesssenessresasissesssenens 120
3. Zwingender Normcharakter ... csieeceneee 125
4. Limitierte Kompetenzverschiebung zugunsten der
Generalversammllng.......ccce vt s seesses 126



Inhaltsverzeichnis

1I. Formen des AbwehrbeschlUSSes......c.uiciiiiirsiiicssinnireeinn 133
1. Ermichtigungsbeschliisse sowie direkte Abwehrbeschliisse.................. 133

2. Bedingter Abwehrbeschluss.......coiviiviiniininniiniiniin 136

a)  Zulassigkeit bedingter Generalversammlungsbeschliisse.............. 136

b)  Zulidssigkeitsschranken ........ocinniinineivinniinnne ... 140

¢) Schiussfolgerung.......ccooeevernrvcnncns v 145

III. Zustandekommen des Abwehrbeschlusses .......cccovviemncncvisinniiiiinns 145
1. EINDEIULUNG .ovvereeiriiercnt et stae e ssssineassteesasessesestesssssssiesssssasens 145

a)  Einberufungsrecht.......ccccevnmminiccniiieiniennnississec st 145

b)  Einberufungsfrist.........ccceieneeieerninenienneenensreneeicsesssnnens 148

2. TraKtandierung.....c.coceerreeernnererrnrrceesrsirseseesisseessssisesssesseressesaseenesssnes 152

a)  Traktandierungsrecht ......cvreircmvertinenenrninnenstieesseiseseresseneas 152

B)  INhalt...ciciecice e 1533

3o ADMAZ e s e e b e es 156

4. BeschlUSSTASSUNE ....cviieeiiiicritiieiiiiene it senesestessnesessssseneas 158

a)  Gesetzliches Quorum von Art. 703 OR .....occcvirercencrcenierinenanns 159

b)  Qualifiziertes Quorum nach Art. 704 OR .......c.cocevevvevreccrvcenennanns 160

¢) Statutarische Erschwerung der Beschlussfassung ........coccccverereenns 161

5. Offentliche BEUrKUNAUNE. ......cvveeertsreensiesrissiessmssessssssarssesssssssessessnssasses 171

6. Eintritt der Wirksamkeit des Abwehrbeschlusses.......cccoveeririrerrccricnenns 171

IV. Auslegung von AbwehrbeschliSsen......c.coevevvrerenccnnenicrienceinenonsenesssrerennaas 175
C. Abwehrmassnahmen ... reeneeseeesesens 180
I. Anwendungsbereich von Art. 132 Abs. 2 FinfraG......cc.ecomevenmniecnncensircennnes 180
1. Definition der Abwehrmassnahme..........ccocorveeiereeninivenenncrcceneeeniseneinns 180

2. Zeitlicher Anwendungsbereich von Art. 132 Abs. 2 FinfraG................. 181

a)  Beginn der Kompetenzverschiebung........ccocveeirievccscrionnnerivreenns 181

b) Ende der Kompetenzverschiebung ..........ccerveeueveveerererresienvireniieens 190

3. Sachlicher Anwendungsbereich von Art. 132 Abs. 2 FinfraG................ 193

a) Gegenstand der Massnahme: Rechtshandlungen.........cc.ccvreeneneees 193

b)  Wirkung der Massnahme .........ococeevcsncinmrnnerrenncnisinnnenisoneensecnenereneas 196

4. Personlicher Anwendungsbereich von Art. 132 Abs. 2 FinfraG............. 200

a)  Oberstes Leitungs- oder Verwaltungsorgan ......miisssecsinnees 200

b)  GeschAftsleitung.....c.ocucivcirieniiiesicic e s 200

©)  KonzermnverhGHnis....ccoiceneienmnninnicncieennesesennssennenens 205

I. Abwehrdispositiv der Zielgesellschaft..........coucevvvernniivnniincrinisinine. 210

1. Ubernahmerechtliche Abwehrmassnahmen der Generalversammlung ..., 210
a)  Transaktion betreffend objektiv wesentlicher

Unternehmensbestandteile........o.cveveevcnencninecneoiinnnenisinnnnnes 210
aa) Bedeutung.......cocvrvunicns ... 210
bb) Wesentlichkeitsschwelle... .. 210
cc) Stichtag ....cvervvvriisvnnenas w215

dd) Exkurs: Poison Pills.......ccccemnciiienenennnns 216

IX



Inhaltsverzeichnis

b) Transaktion betreffend subjektiv wesentliche
Unternehmensbestandteile.........ccovviieciimncinincciennniincncnn. 218
32) BEdEUIUNE ...ttt 218
bb) Wesentlichkeits- und Konkretisierungserfordernis................ 218
¢) AbgangsentsChadigung......coeeivviiiiininriiinnerssens 221
d) Rechtsgeschifte mit eigenen Aktien und
FiNanZINStUMENeN ... ueeeeerveeerseaecrssssnrssssessssensessasesssssensssssnsessses
22) Bedeutung ....cecivneviiininnisnnc e
bb) Einschrinkung des Anwendungsbereichs
2. Aktienrechtliche Abwehrmassnahmen der Generalversammlung.......... 227
a)  Genehmigte KapitalerhShung.......c.cccovvvrimvnniiineinineieninnennns 227
aa) Bedeutung......................
bb) Abwehrwirkung
cc) Beschrinkung des Bezugs- bzw.
Vorwegzeichnungsrechts ........covveeereeniismnsnieennniniine, 229
b) Stimmrechtsaktien.. ... 237
aa) Bedeutung........... ... 237
bb) Abwehrwirkung........cccovvvvincniniivncnans ... 238
¢) Vinkulierung borsenkotierter Namenaktien.......ccocccvveiieiniicinnenne 240
aa) Gesetzliche Vinkulierungstatbestinde bei
boérsenkotierten Namenaktien.......occcevveevceeneerninniiccrercrenennens 240
bb) Limitierung des Umgehungspotentials ..... .. 243
cc) Abwehrwirkung......ccccovivivveenincvnnenes .250
d) Stimmrechtsbeschrinkung.... e 252
aa) Bedeutung............c.eccee. w252
bb) Abwehrwirkung...... .254
e) Partizipationsscheine............. e 256
f)  Vertretungsbeschrankung......cocvcvrvnercrcniniincinnnn, . 257
g) Erschwerung der Abwahl des Verwaltungsrats.........ccoconiiinninine 259
h) Erschwerung der Aufhebung des statutarischen
AbWeEhrdiSPOSItiVs...cueccurereriiriiccicneieii e 260
i)  Opting in der Angebotspflicht (Art. 135 FinfraG) .......ccoeevveernnenns 263
j)  Dekotierung der Beteiligungspapiere ........cccevcnierininienieninnnnnns 264
3. Ubernahmeangebotsbedingte Kontrollmehrheitsauktion ........coc.eeeereens 267
a)  Auktion iiber eigene Stimmrechtsaktien der
ZielgesellSChaft ......cccvvievvrcreicerireernrrenren e sereeresessiiseesereenes
b) Kompetenzordnung
C)  Auktionsverfahren.......oiicecenceenrrennesie e
d) Optimierungsmoglichkeit durch die Ausgabe von
PartizipationssCheinen.......c.uveceerevereereneenenscsesrensensssisssstserenienene 274



Inhaltsverzeichnis

D. Zulissigkeit von Abwehrbeschliissen ...,
I. Grundsatz der Zulissigkeit von Abwehrbeschlilssen.......ccovinivnnniiinennne,

1.
2.

Zulissigkeit reaktiver Abwehrbeschliisse......ccvvveinrininnreniiinniiinnnnns
Zuldssigkeit praventiver Abwehrbeschlisse. ..o
a)  Zuldssigkeit praventiver Abwehrbeschliisse
aktienrechtlicher NatUr.......c.cooueirvrerererncecsesinsinincssissessesisssnens
b)  Verfiigung 600/01 der Ubernahmekommission in Sachen
Kaba Holding AG ......cccovviniiieieciisen s ssessnesns
€)  AUSIEZUNE ettt sasese et sasnst st sasresesssnsasbensaes
aa) Grammatikalische Auslegung.......ccccvviiivvvnincninincninns
bb) Systematische Auslegung.......cvevvnmiiinrevinnnieninnin,
cc) Historische Auslegung.........cvveecvniincnienininnicencssnnine
dd) Teleologische AUSlegURE........cvvreecriiriieninicisicsereereans
ee) Auslegungsergebnis...... i,
d) Keine iibermissige Selbstbindung im Sinne von Art. 27 ZGB.........
e)  Aktienrechtliche Gestaltungsautonomie........c.cocouvveeverrecrnvcrrenencees
f)  SchluSSTOIZEIUNG.....ccevvrirererrrrrnrrer e erenrsaeeeersesserasirsnerosasasieacnsas

II. Ubernahmerechtliche Giiltigkeitserfordernisse. ... ....coererremrrerrreersesenreresensees

L.

Inhaltskontrolle (Art. 37 UEV) i nierneinnssnnnessienssrsssseessesosranes
a)  Hintergrund und Anwendungsbereich von Art. 37 UEV ...............
b)  Offensichtliche Verletzung des Gesellschaftsrechts..........ccornnene
€)  WUPdIGUNEZ ..ottt cvt st se e sasaneneas
aa) Qualifizierte Verletzung des Gesellschaftsrechts....................
bb) Verfassungskonforme Auslegung........covmerrimrecrneriosenesiones
cc) Hauptfrageweise Priifung von Nichtigkeitsgriinden der
Abwehrmassnanme ...,
dd) SchlussfolZerung.......covnveievirrernererieretsrener e esesecsencnes
d)  Gesellschaftsrecht im Sinne von Art. 37 UEV.....c.cvievvverveccenns
aa) Umfang des Gesellschaftsrechts im Sinne von

bb) Bedeutung des Gesellschaftsinteresses ........ccovurereincnrenveiscnnne
aaa) Das Gesellschaftsinteresse nach der gesetzlichen
OrdnUNE ..ttt essiesnsesesias
bbb) Das Gesellschaftsinteresse nach der Rechtsprechung.....
cce) Das Gesellschaftsinteresse nach der Doktrin.................
ddd) WUrdigUnE.....oeverceerirereirrreerennesecnmireseseransseesssnsesesens
(i) Das Gesellschaftsinteresse im Allgemeinen...........
(ii) Das Gesellschaftsinteresse im
UbernahmekontexXt.............ovvecveeerrsesserrsesseessssenenees
(iii) Limitierte Bindung der Generalversammlung
an das Gesellschaftsinteresse ......ccooierveiicncnnienns
cc) Bedeutung weiterer aktienrechtlicher Prinzipien ........c.oueu...

350



Inhaltsverzeichnis

XII

2. Konkretisierungserfordernis .......ccoerererrunreinresensesersiresessassesessesessssssnas
3. Erfordernis der Transparenz priventiver Abwehrbeschliisse
II1. Ausnahmen (Art. 4 UEV) ..ot sssnercesessresnesseneecs
1. Ausnahmen von Art. 36 UEV ........coouiiirnieccreeciitenieecneeeneeeneseeneas
2. Keine Ausnahmen von Art. 37 UEV.....ciniinncocnnenenes
IV. Weitere iibernahmerechtliche ASPeKte.......cooovvvvrrnreriiecirecnrrvenereeeerernssienans
1. Gleichbehandlung konkurrierender Ubernahmeangebote...............u.....
2. Zeitliche Limitierung priventiver Abwehrbeschliisse.......ccocceenvnruenne.
3. Zustimmung der Mehrheit der Minderheit .......c.covvivvmennncorernernannes
4. Aufhebbarkeit praventiver Abwehrbeschliisse .........ccoivurercrererceveeniencnes
a)  Aufhebbarkeit von Generalversammlungsbeschliissen
b)  Aktienrechtliches Aufhebungsbeschlussquorum........cccccvuveverennne
c)  Authebbarkeit von priventiven Abwehrbeschliissen..........c.cc.cue.
V. Rechtsfolgen iibernahmerechtswidriger Abwehrbeschliisse
1. Ubemahmerechtlich kompetenzwidrige Abwehrbeschliisse

(Art. 132 Abs. 2 FINfraG) ...ccucvevreerceererenrnerereseseeveseesesssesinsesessesnasassnns 401
2. Ubernahmerechtlich unzulissige Abwehrbeschliisse

(ATL. 3T UEV) ettt iasasssssesssesessssssssosssesassassssens
3. Umsetzung nichtiger Abwehrbeschliisse
Offenlegungspflichten....................... et et as bttt sa s
I.  Berichterstattungspflicht
1. Hintergrund.......oocovrnnuneee.
20 INNAl ettt enaseas
8)  UDEIDICK . eeerverercreieeesseesassssseesssstsssssesesssessnessnssssssonssensanessesaseen
b) Offenlegung von Abwehrmassnahmen der Zielgesellschaft.......... 410
3. Verletzung der Berichterstattungspflicht..........ccccveevecencnrvcvenvnescerrnnnnes 413
II. Anzeigepflicht....ccoveeecreiririnreernrer s ee e nars e se e s aeneses 415
1. Sachlicher Anwendungsbereich der Anzeigepflicht ........ccecvreveerercennne. 415
2. Zeitlicher Anwendungsbereich der Anzeigepflicht.........ccccceevvvnvireennne 417
3. Weiterleitung der Anzeige an den Anbieter........cocvvnirivcrinimenennecnnns 419
4. Verletzung der Anzeigepflicht......ccocuvvieemneneecnnnnine e 421
II1. Ad-hOC-PUDLIZItAL ......oovevririirererecreecririiinence e sesenesere s ases e resesees 422
1. Zweck und Voraussetzungen der Ad-hoc-Publizitét..........coceeuviieicnnnn 422
2. Verhiltnis zwischen dem Ubernahmerecht und der
Ad-h0C-PUDlIZItAL...covierieiireerenecrenniti st et rseset e esenseraeserene 426
3. Ubemahmeangebot und Abwehrbeschluss als potentiell
kursrelevante TatSaCHEN.......cccccviiniriiieneeree et seseesnens 428
4. Bekanntgabeaufschub (Art. 54 KR SIX).....coovrveeercrnivnnsncerenereeieenes 431
5. Sanktion (Art. 60 f. KR) ...oveeviiiiniiencciieesencecneseacnens 433
IV. Corporate Governance Bericht........c.coceverieriirienienneenenncnreneneneesenesseeeereeens 434



Inhaltsverzeichnis

F. REChESSCRULZ. ....coevrrrecriintrecitt et asaea s e senns 437
I.  Ubernahmerechtliche Rechtmissigkeitskontrolle.........ovvereeveeerirserrersnirinnee 437
1. Verwaltungsverfahren der Ubernahmekommission..........cc.verreresersecns 437
a)  Ubernahmerechtliche Verfahrensordnung.......c..coeeevensurecrerearecrnens 437
b) Beurteilung der Zulissigkeit von Abwehrmassnahmen................. 438
¢) Massnahmen der Ubernahmekommission ..........vereueeeserereensrenees 442
d)  Verhiltnis der verwaltungs- zur zivilprozessualen
Beurteilung der Zulissigkeit von Abwehrmassnahmen................. 448
aa) Verfahrensparallelitit.........ccocoriiincininnininieniniens 448
bb) Prozessuale und materielle Beeinflussung paralleler
Verfahren ... 452
e) Parteistellung und Einsprache des qualifizierten Aktionirs........... 455
2. Wiedererwigung und Anfechtung der Feststellungsverfligung.............. 456
a)  Wiedererwigung durch die Ubemnahmekommission......c...co.ceveenes 456
b) Beschwerde gegen Verfiigungen der Ubernahmekommission....... 457
c¢) Beschwerde gegen Entscheide der FINMA........ccccooeveicenicrcrennne 460
d)  Ausschluss der Beschwerde ans Bundesgericht
(Art. 83 lit. UBGG).ccvvemririccreiirienestmie et siestsisesaesessaeses 463
II. Feststellung der Nichtigkeit des Abwehrbeschlusses (Art. 706b OR).......... 464
1. Nichtigkeitstatbestinde.........coovririninnnmnn, 464
2. Bedeutung der Nichtigkeit eines Generalversammlungsbeschlusses..... 466
II. Anfechtbarkeit des Abwehrbeschlusses (Art. 706 f. OR).....ccccecevvvereeervnnene. 470
1. Anfechtung von Generalversammlungsbeschliissen ..... ...470
2)  Anfechtungswirkung....ocomceecsinenieicniiesiireteseneesesneeesesssenens 470
b) Umsetzung eines anfechtbaren Generalversammlungsbe-
SCRIUSSES 11erreetieimemerinieeresrireren i censeset e e sessse e reseae st s sesbasnens
¢) Klagelegitimation....
d) Anfechtungsgriinde.....
2. Handelsregistersperre ..........
3. Anfechtung von Abwehrbeschliissen der Generalversammlung............ 479
IV. Aktienrechtliche VerantwortlichKeit ........c..occccreveicrvreeneninenneninenenrerisnnnae 480
1. Aktienrechtliche Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats........c.ccevneuee. 480
2)  SChAdEN . uiiiieirireiccsiniereic e ros et sessanetssesrnansse e saesssesrene 481
aa) Schaden im Allgemeinen.....covvvvcnveiinncennnniniinen 481
bb) Schaden im Kontext von Abwehrmassnahmen.......c..c..ccccene. 483
b)  PlichtwidrigKeit. ..oocoeiiierenrecreeniecrresrseenensee e s e resnas 484
aa) Pflichtwidrigkeit gemiss Art. 754 Abs. 1 OR .......covveveerunnnn 484
bb) Pflichtwidrigkeit im Kontext von Abwehrmassnahmen......... 485
cc) Einrede der Einwilligung.......ccocumciinennniencnicienncccsennsneenne 487

X1



Inhaltsverzeichnis

€)  KAUSAEAL oottt re st e see e snsrsaasre s ta e enens 491

d)  VersChulden.......occvvvencnneniierenrinenieseeenesrerestseeseesssasssaeseesanens 492

€) Entlastungsbeschluss der Generalversammlung.......cccccoceuruerenenen. 493

2. Keine aktienrechtliche Verantwortlichkeit der Generalversammlung.... 495

G. FAZRE ..ot sttt st e s ettt eran 498
[ ZUSAMMENTASSUNG...vueuerirerersereNernesesssrssnasesssasesesssssssasssssmsssssnsmssessssssssssesins 498

II. Vorschlige de lege ferendd .........ovcnmvevinincicenesinesceencenecsconesonsesnseerans 502

1. Statutarische Transparenz von Vorabbeschliissen............coccovvereveirerunnns 502

2. Gesetzliche Grundlage von Art. 36 UEV......cicnniicnnencncnnncnininneicannas 503

3. Feststellungskompetenz der Ubernahmekommission...........evuevrnnennc. 503

XIv



